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I dette notat praesenteres resultaterne af en registerundersggelse af regnskabsdata af virk-
somheder i Region Syddanmark med en beregnet arbejdsindsats pa mindst et arsvaerk baseret
pa et udtraek fra Danmarks Statistiks Regnskabsdatabase. I undersggelsen fokuseres der spe-
cifikt pa virksomhederne i regionens yderkommuner.

Formalet med undersggelsen er dels at belyse, om virksomhederne i Region Syddanmark har
en anden finansieringsstruktur og andre finansieringsvilkdr end virksomhederne i det gvrige
land og dels at belyse om der kan registreres forskelle i finansieringsstruktur og finansierings-
vilkar mellem de virksomheder der er placeret i regionens yderomrader og regionens gvrige
virksomheder.

Regnskabsdatabasen omfatter alle "byerhverv”. Det vil sige at data er ekskl. landbrug, fiskeri,
energi- og vandforsyning, havne mv., jernbane- og busdrift, rederier, pengeinstitutter, forsik-
ring, almene boligselskaber, offentlig administration mv. Det er klart, at netop de primeere
erhverv (og mest landbrug) ofte fylder meget i landdistrikterne, og det kan derfor opfattes
som mindre hensigtsmaessigt at ekskludere disse erhverv fra undersggelsen. Sagen er imidler-
tid, at disse erhverv er meget kapitaltunge, og at de samtidig har en meget velorganiseret
finansieringsstruktur med en relativ let adgang til Iénekapital. Derfor adskiller disse virksom-
heders finansieringsforhold sig ofte for andre erhverv, hvilket er begrundelsen for ikke at ind-
drage de primeere erhverv i undersggelsen.

I forskellige politiske sammenhange er der szerlig fokus pa de problemstillinger, som knytter
sig til landets yderomrader. Afhaengigt af sammenhaengen defineres yderomrader, udkantsom-
rader og udkantskommer dog forskelligt. Udpegningen af yderomrader i forbindelse med struk-
turfondsindsatsen 2007-13 og i forhold til det forhgjede befordringsfradrag 2007-13 hviler pa
de samme kriterier og yderomraderne udggr kendte og afgreensede omrader. Yderomraderne
er - i forbindelse med strukturfondsindsatsen - udpeget pd baggrund af to objektive sam-
fundsgkonomiske indikatorer, nemlig lav erhvervsindkomst og svag befolkningsudvikling. I
hele landet er 16 kommuner udpeget som yderkommuner og dermed som omrader, hvori
pendlere har ret til et forhgjet befordringsfradrag. Yderomrdderne far samtidig gavn af, at re-
geringen gnsker at tilgodese disse omrader i fordelingen af strukturfondsmidler 2007-2013. I
region Syddanmark er fem kommuner udpeget som yderkommuner.

Sammendrag

Virksomhederne i Region Syddanmark, og specielt virksomhederne i regionens yder-
kommuner og o-kommuner er — malt p3 det skonomiske resultat — i gennemsnit
mindre end landets ovrige virksomheder. M3lt pd beskaeftigelse pr. virksomhed er
regionens virksomheder pd storrelse med landsgennemsnittet, hvorimod virksomhe-
derne i yder- og g-kommunerne er mindre. Virksomheder i Region Syddanmark har
en lidt lavere gaeldsandel end landets ovrige virksomheder, men inden for regionen
er der ikke de store forskelle i gaeldsandel. Dette kan tages som udtryk for, at virk-
somhederne har lige sd let adgang til fremmedkapital som regionens ovrige virk-
somheder. Til gengaeld ma virksomhederne i regionen, og i sarlig grad virksomhe-
derne i yder- og o-kommunerne betale en markant hgjere pris for at fa fremmedkapi-
tal stillet til rddighed. At virksomhederne i yder- og g-kommunerne m3a betale en ho-
jere pris for deres fremmedfinansiering kan ikke umiddelbart forklares med en lavere
rentabilitet eller hgjere gaeldsandel. Til gengaeld er virksomhederne i yderomrdderne
mindre end regionens gvrige virksomheder, og mindre virksomheder ma - generelt
set - ofte betale hgjere renter end storre virksomheder. En analyse af de storrelses-
okonomiske effekter pd finansieringsomkostningerne i region Syddanmark viser, at
iszer de storste virksomheder (> 50 heltidsansatte) har markant lavere finansie-
ringsomkostninger end de gvrige virksomheder i regionen.




Erhvervsstruktur i Region Syddanmark

: b -
\
-~
[erteminde
Odense

s

Haderslev

Middelfart

L]
Tonder *
Aabenraa
Sendefborg

mark er:

Kommune

Assens Kommune
Billund Kommune
Esbjerg Kommune
Fang Kommune
Fredericia Kommune
Faaborg-Midtfyn Kommune
Haderslev Kommune
Kerteminde Kommune
Kolding Kommune
Langeland Kommune
Middelfart Kommune

Yderkommuner i Region Syddanmark er:

e Tgnder

e F3borg-Midtfyn
e Svendborg

o fEro

e Langeland

Faaborg-
Micltfyn

Svendborg

Regionen bestar af 22 kommuner,
hvoraf de 3 folkerigeste er Odense,
Esbjerg og Vejle med hhv. ca.
187.000, 114.000 og 105.000 ind-
byggere. Med et befolkningstal pa
ca. 1,19 mio. er Region Syddan-
mark Danmarks tredjestgrste regi-
on efter Hovedstaden (1,6 mio.) og
Midtjylland (1,24 mio.). ud af
Danmarks samlede befolkning er
cirka 22% bosat i Region Syddan-
makr (2006). Regionen er areal-
maessigt Danmarks naeststgrste
med 12.191 km?2, kun overgdet af

Region Midtjyllands 13.142 km

Nordfyns Kommune

Nyborg Kommune

Odense Kommune

Svendborg Kommune

Sgnderborg Kommune

Tgnder Kommune

Varde Kommune

Vejen Kommune

Vejle Kommune

AErg Kommune

Aabenraa Kommune

De 22 kommuner i Region Syddan-
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2005 Antal Resultat pr

virksomheder Virksomhed
(1000 kr.)
Danmark 194.782 1.101
Region Syddanmark 38.528 682
yderkommuner i 5.679 613
Region Syddanmark
/Erg og Langeland 715 483

Tabel 1: Antal virksomheder og antal virksomheder, 2005

2006 Antal Resultat pr
virksomheder Virksomhed
(1000 kr)
Danmark 200.290 1.369
Region Syddanmark 39.509 943
yderkommuner i 5.813 735
Region Syddanmark
Arg og Langeland 718 436

Tabel 2: Antal virksomheder og antal virksomheder, 2006

2005 Antal Beskaeftigede
beskeaeftigede Pr. virksomhed
Danmark 1.301.339 6,7
Region Syddanmark 265.887 6,9
yderkommuner i 28.818 51
Region Syddanmark
fErg og Langeland 3.594 5,1

Tabel 3: Antal beskzeftigede og antal beskaeftigede pr. virksomhed, 2005

2006 Antal Beskeeftigede
beskaeftigede Pr. virksomhed
Danmark 1.341.666 6,7
Region Syddanmark 263.480 6,7
yderkommuner i 29.522 51
Region Syddanmark
/rg og Langeland 2821 3,9

Tabel 4: Antal beskzeftigede og antal beskaeftigede pr. virksomhed, 2006

Generelt er virksomhederne i Region Syddanmark pa8 samme gennemsnitsstgrrelse som lan-
dets gvrige virksomheder (malt pa antal beskeeftigede). Derimod er virksomhederne i yder-
kommunerne, og specielt pa de to @-kommuner, mindre end gennemsnittet.

Malt pd det gkonomiske resultat pr. virksomhed er virksomhederne i region Syddanmark dog
noget mindre end den gennemsnitlige danske virksomhed og indenfor Region Syddanmark ses
det ogsa, at virksomhederne i yderkommunerne, og specielt i de to @-kommune, har et lavere
gkonomisk resultat end gennemsnittet for Region Syddanmark.

! Yderkommuner i Regions Syddanmark omfatter kommunerne Tgnder, Faborg-Midtfyn og Svend-

brog, hvorimod de to @-kommuner er opgjort for sig selv.



Benyttede regnskabs og gskonomibegreber

Driftsregnskab

Antal ansatte

Antal beskaftigede

OMSATNING

Andre driftsindtaegter

Vareforbrug

Kgbe af Ignarbejde, underentreprise etc.

L@n, pension mv.

Af- og nedskrivninger

@vrige ordinaere omkostninger

ORDINART RESULTAT

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Ekstraordinaere omkostninger, netto (mio. kr.)

Selskabsskat (mio. kr.)

RESULTAT EFTER SELSKABSSKAT (mio. kr.)

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre driftsmidler

Finansielle anlaegsaktiver

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER | ALT

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER | ALT

Varelagre (Inkl. igangveaerende arbejder for fremmed
regning)

Varelagre

Tilgodehavender fra salg

@vrige omsaetningsaktiver

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT = PASSIVER | ALT

Egenkapital

Hensatte forpligtigelser

Langfristet gzeld til leverandgrerne

Anden langfristet geeld

Kortfristet geeld til leverandgrer

Anden kortfristet gaeld

Tabel 5: Oversigt over hovedposter i drifts-
regnskab og balance

"Virksomhed” defineres som “firma” i dette
udtraek fra regnskabsstatistikken, jf. beskri-
velsen af det benyttede datagrundlag i bilag
1: "Danmarks Statistiks Regnskabsdatabase”

Regnskabsdatabasen bygger pd et komplet
saet af regnskabsposter (driftsregnskab, ba-
lance og investeringer) for hvert enkelt firma
i form af enten observerede eller beregnede
vaerdier. Kun et mindre antal af databasens
variable er dog anvendt i denne undersggel-
se.

I ovenstdende oversigt over hovedposter fra
driftsregnskab og balance er de variable der
er benyttet i undersggelsen markeret med fed
skrift og nedenfor findes en kortfattet beskri-
velse af disse variable.

Ordineert resultat:

Fremkommer som indteegter ved den primee-
re drift (omsaetningen) og den sekundeere
drift (andre driftsindteegter) fratrukket flg.
omkostninger: forbrug af varer og tjeneste-
ydelser til den ordinaere drift, lgnninger og
gager, pensionsomkostninger og andre om-
kostninger til social sikring, af- og nedskriv-
ninger af materielle og immaterielle anlaags-
aktiver samt nedskrivninger af omsaetnings-
aktiver i det omfang de overstiger normale
nedskrivninger. Det ordinaere resultat er sa-
ledes fgr finansielle indtaegter og omkostnin-
ger, fgr ekstraordineere omkostninger og fgr
betaling af selskabsskatter.

Finansielle omkostninger:
Renter, kurstab pd vaerdipapirer og udlands-
I&n, provisioner og udgifter til depot mv.

Materielle Anlaegsaktiver:

Den del af formuen som er bestemt til vedva-
rende eje eller brug for firmaet, fx bygninger,
maskiner og inventar.

Finansielle anlaagsaktiver:

Patenter, licenser samt langsigtede investe-
ringer af finansiel karakter, fx aktier og obli-
gationer.




Omseetningsaktiver

Varelagre, likvide beholdninger, salgstilgodehavender samt let realisable vardipapirer der ikke

er bestemt til vedvarende eje.

Egenkapital

Ejernes andel af kapitalen. Beregnes som aktiver i alt minus summen af hensaettelser og geeld.

Hensezettelser

Forpligtelser hvis stgrrelse eller forfaldstid ikke kendes med sikkerhed, fx udskudt skat og pen-

sionsforpligtelser.

Kortfristet geeld:
Geldsposter der forfalder inden

Langfristet geeld:

Gaeldsposter med en Igbetid over 1 ar,

Investeringer

for 1 3&r, fx varegeld og skyldig momes.

fx prioritetsgeeld.

Tilgang og afgang af anleegsaktiver, dvs. fast ejendom (grunde, bygninger mv.) og driftsmidler
(maskiner, kgretgjer, inventar mv.) og immaterielle aktiver (software, licenser mv.). Tilgang
opggres til anskaffelsespris fgr afskrivninger og andre reguleringer og omfatter sdvel kgbte
som leasede aktiver. Afgang veerdiszettes til salgsprisen eller, hvor denne ikke kendes, til den

nedskrevne

vaerdi.

Beregnede nggletal i undersggelsen

Resultat pr virksomhed:

Beskaeftigede pr. virksomhed:

Afkastningsgrad:

Forrentning af fremmedkapital:

Geeldsprocent:

Ordineert resultat sat i forhold til antal virksomheder

Antal fuldtidsbeskaeftigede (ansatte og ejere) sat i for-
hold til antal virksomheder.

Ordinaert resultat sat i forhold til materielle anlzegsakti-
ver. Herved ses der bort fra finansielle indteegter og
omkostninger samt fra den del af formuen der er place-
ret i finansielle aktiver.

Finansielle omkostninger sat i forhold til langfristet gaeld
til leverandgrerne og anden landfristet geeld. Kortfristet
geeld antages sdledes ikke at vaere rentebaerende.

Rentebaerende gaeld (langfristet geeld til leverandgrerne
og anden langfristet gaeld) sat i forhold til materielle an-
laegsaktiver.

Om virksomhederne har "gode finansieringsvilkdr” eller "darlige finansieringsvilkar” operatio-

naliseres pa folgende made:

Virksomhedernes totale finansieringsomkostninger sat i forhold til langfristet geeld”
som udtryk for prisen pad fremmedkapital.

Virksomhedernes rentebaerende geeld sat i forhold til de materielle aktiver benavnes
"geeldsprocent” og benyttes som udtryk for virksomhedernes adgang til fremmedkapi-
tal og som udtryk for virksomhedernes solvens. Safremt en i gvrigt rentabel virksom-
hed ikke har den samme adgang til fremmedkapital som andre virksomheder vil den
veere henvist til, i hgjere grad at skulle selvfinansiere investeringerne, hvilket alt anden



lige vil fgre til lavere vaekst og lavere galdsandel. Men det er selvklart ikke uproble-
matisk at benytte lav geeldsandel som udtryk for manglende adgang til fremmedkapi-
tal.

Virksomhedernes gkonomi og finansielle struktur

I det fglgende preesenteres regnskabsresultater fra virksomheder i Region Syddanmark i hen-
holdsvis 2005 og 2006.

Nggletal opgjort pa virksomhedsniveau

2005 DK Region Syd Yderkommuner @-kommuner
Resultat pr. VI 1.001 682 613 483
Renteudg. Pr. VI 352 269 194 199
Afkastningsgrad 11,1% 8,4% 11,8% 8,7%
Forrentning af fremmed 12,5% 13,3% 14,5% 22,9%
Gaeldsprocent 28,4% 24,7% 25,7% 15,6%

Tabel 6: Nggletal for 2005, opgjort i hhv. 1000-kroner og procent

2006 DK Region Syd Yderkommuner @-kommuner
Resultat pr. VI 1369 943 735 436
Renteudg. Pr. VI 383 317 200 167
Afkastningsgrad 12,7% 10,4% 13,1% 13,4%
Forrentning af fremmed 12,0% 13,9% 14,5% 19,9%
Geaeldsprocent 29,5% 25,3% 24,5% 25,7%"

Tabel 7: Nggletal for 2006, opgjort i hhv. 1000-kroner og procent

Virksomhederne i Regions Syddanmark er mindre end landsgennemsnittet og det betyder ogsa at de - opgjort
i absolutte tal - har lavere renteomkostninger end landets gvrige virksomheder. Indenfor Region Syddanmark
er virksomhederne i yderkommunerne, og i serdeleshed i @-kommunerne, mindre end i den gvrige del af
regionen. Dette giver sig udtryk i lavere renteomkostninger.

Nar man ser pa hvad virksomhederne ma betale for den fremmekapital de far stillet til radighed, ses det at
virksomhederne i regions Syddanmark generelt har hgjere omkostninger og specielt har virksomhederne i
yder- og @-kommunerne hgjere omkostninger.

Der kan veere mange arsager til at en virksomhed Har hgjere kapitalomkostninger, end andre virksomheder.
Lavere rentabilitet (lav afkastningsgrad), store udsving i indkomsten eller hgj geeldsandel kan vare blandt
arsag til at langiverne vurderer investeringen som mere risikabel og derfor forlanger en risikorpaemie i form
af hgjere rente.

Der er dog imidlertid ikke meget der tyder pa at virksomheder i regionens yder- og @-kommuner skulle veare
mindre rentable eller mere gaeldssatte end landets gvrige virksomheder. Den mest sandsynlige forklaring pa
at virksomhederne i regionens yder- og @-omraderne ma betale en hgjere rente er, at virksomhederne er

? Den kraftige stigning i geldsprocenten kan i helt overvejende grad henfgres til en

kraftig reduktion i de materielle anle®gsaktiver indenfor industriproduktion pa& Lange-
land. Disse aktiver er reduceret med 84% fra 2005 til 2006. I samme perioden er indu-
stribeskeftigelsen pa Langeland reduceret 815 personer svarende til en reduktion pa
62%




mindre. Adskillige andre undersggelser har vist, at mindre virksomheder ma betale en hgjere rente end de
stgrre virksomheder, primeert pa grund af en ringere forhandlingsstyrke,

En starrelsesopdeling af virksomhederne i hele regionen, viser imidlertid ikke markante stgrrelsesgkonomi-
ske effekter, bortset fra at de allerstarste virksomheder, med mere end 50 heltidsansatte, har markant lavere
finansieringsomkostninger end alle gvrige virksomheder.

Det kan ikke udelukkes, at langiverne vurderer en virksomhedsplacering i et yderomrade som mere risiko-
fyldt end andre virksomhedsplaceringer® og at de af den grund forlanger en risikopraemie for investering i
sadanne omrader.

Undersggelsen kan dog ikke umiddelbar bekrafte formodningen om at landdistriktsvirksomheder skulle have
mindre adgang til fremmedkapital end andre virksomheder, da de er geeldsat i samme omfang som andre

Overvejelser i relation til resultat og metode

I undersggelsen er det forsggt at adskille resultatet af virksomhedernes ordinere resultat fra resultatet af di-
verse finansielle aktivitet. Dette er gjort for at fa et indtryk af den reelle gkonomiske ude omkring i de enkel-
te kommuner. Derfor er virksomhedernes rentabilitet (afkastningsgrad) udtrykt ved at satte ordinzert resultat
i relation til ordinaert resultat. Pa samme made beregnes geeldsprocenten ved at satte den rentebarende geld
(langfristet geeld til leverandgrerne og anden rentebarende geeld) i forhold til virksomhedens finansielle om-
kostninger.

Specielt nar det drejer sig om at vurdere forskelle i virksomhedernes finansielle struktur kan den anvendte
metode veere problematisk. Eksempelvis kan virksomhederne i perioder hvor finansielle investeringer er
meget lukrative, vaelge at belane virksomhederne og placere disse midler i finansielle aktiver (som det i et
vist omfang er sket i 2006). Dette vil med den anvendte metode resultere i stigende galdsandel, selvom der
reelt kun er tale om en anden vagtning af finansielle og fysiske aktiver,

Pa samme made kan en del af den kortfristede geeld i realiteten godt veare rentebaerende ligesom virksomhe-
dernes evne til at finansiere driften med ikke rentebaerende kortfristet geeld, kan veare lige sa vigtigt et red-
skab til at sikre lave finansieringsomkostninger som virksomhedens evne til at forhandle lave bankrenter.
Nar forrentningsprocenten af fremmedkapitalen (i realiteten den landfristede geld) er sa hgj som hhv. 22,9%
0g 19,9% i de to kommuner, kan en forklaring veere at disse virksomheder i hgjere grad er henvist til at fi-
nansiere med rentebarende kortfristet fremmedkapital end virksomheder i den gvrige del af regionen.

Derfor kan det veere rimeligt at gennemfare en supplerende analyse hvor virksomhedernes samlede resultat
(for skat og finansielle omkostninger) seettes i forhold den samlede aktivmasse og hvor virksomhedernes
finansielle omkostninger seettes i forhold til den samlede fremmedkapital.

* Den forggede risiko kan komme til udtryk ved problemer med at genudleje eller salge

fast ejendom i1 de tilfelde hvor banker eller Realkreditinstitutioner m& overtage en
ngdlidende eller konkursramt virksomheder



Bilag 1
Danmarks Statistiks Regnskabsdatabase*

Formalet med regnskabsstatistikken er at belyse det danske erhvervsliv og danne grundlag for
driftsgkonomiske analyser, erhvervspolitiske beslutninger og for evaluering af den fgrte er-
hvervspolitik. Regnskabsstatistikken omfatter stort set alle byerhverv - det vil sige undtaget
de primeere erhverv® og rederidrift. Det erhvervsstatistiske register, som er grundlaget for
regnskabsstatistikken, indeholder mange firmaer, som er helt inaktive eller s& sma, at de er af
hobbymaessig karakter. Regnskabsstatistikken udarbejdes for de reelt aktive erhvervsvirksom-
heder. Inaktive samt firmaer, der har hobbykarakter, indgér derfor ikke i statistikken, som kun
indeholder firmaer, hvor der praesteres en arbejdsindsats pd@ mindst - arsvaerk. Denne af-
graensning er operationaliseret pa den made, at regnskabsstatistikken indeholder de firmaer,
som har haft ATP-indbetalinger svarende til mindst %2 8rsvaerk for ansatte lgnmodtagere
og/eller har haft en beregnet indtjening af en vis stgrrelse®.

En raekke af databasens oplysninger indhentes direkte fra SKAT, det geelder eksempelvis: Om-
satning, vareforbrug, afskrivninger, ordineert resultat fgr finansiering og ekstraordinaere po-
ster, arets resultat fgr skat, selskabsskat, anlaegsaktiver i alt, varebeholdning i alt, egenkapi-
tal, aktiver/passiver i alt, investeringstilgang og investeringsafgang. Disse regnskabsoplysnin-
ger skal indberettes af selskaber med en arsomsaetning mellem %2 og 100 mio. kr. og af per-
sonligt ejede firmaer med en arsomsaetning mellem 0,3 og 25 mio. kr. som en del af deres
selvangivelse. Derudover fas fra SKAT arbejdsgivernes indberetning af Ignudbetalingen til de-
res ansatte.

Statistikken belyser virksomhedernes resultatopggrelse, balance og investeringer bade pa fir-
maniveau og pa arbejdsstedsniveau. Statistikgrundlaget indeholder detaljerede regnskabspo-
ster, herunder omsaetning, kgb, omkostninger, drets resultat, aktiver, passiver og investerin-
ger. De vigtigste fordelingsvariabler er branche, ejerform, stgrrelsesgruppe og geografi. Ved
udarbejdelse af grundlaget for statistikken er der beregnet detaljerede regnskabsposter for alle
firmaer i brancherne.

Regnskabsstatistikken opggres dels pa firmaniveau og dels pa arbejdsstedsniveau (regionalt
fordelt regnskab).
Et “firma” er i statistikken som hovedregel lig med den juridiske enhed, dvs. A/S, ApS,
enkeltmandsvirksomhed, interessentskab, mv.
Et "arbejdssted” er en organisatorisk afgraenset del af et firma, der er beliggende pd én

adresse og producerer én -- eller overvejende én -- slags varer og tjenester.
En "branche” defineres ud fra den 6-cifrede branchenumre i Dansk Branchekode 2003
(DB03).

"Ansatte” er Ignmodtagere som har ansaettelse i firmaet. Udtrykt som fuldtidsbeskaefti-
gede (8rsvaerk). Beregnes pa grundlag af virksomhedernes ATP-indbetalinger
"Beskeeftigede” er i selskaber det samme antal som ansatte. I firmaer med personlig
heeftelse indgdr desuden ejere. I regnskabsstatistikkens grunddata indgar kun oplys-
ninger om antal ansatte. Antal beskzeftigede i enkeltmandsvirksomheder er skgnnet
som antal ansatte + 1 og i interessentskaber mv. som antal ansatte + 2.

4 Dette bilag er i stor udstraekning baseret pd information og “varedeklarationer” fra Danmarks Statistik vedr. forskel-
lige dele af deres regnskabsstatistik.

5 Landbrug, skovbrug, gartneri, fiskeri og rastofudvinding.

6 Indtjeningen er beregnet ud fra omsaetningen. Den omsaetning, der svarer til en given indtjening, varierer meget fra
branche til branche, og det kraever derfor forskellig omsaetning i de forskellige brancher, for at firmaet skal indga i
statistikken.



Mest palidelig er statistikken pa firmaniveau, da arsregnskaberne laves pad dette niveau. P3
arbejdsstedsniveau (det vil sige ved regionalisering af regnskabsposterne) er der noget stgrre
usikkerhed forbundet med resultaterne pa de enkelte arbejdssteder. Pa brancheniveau eller
kommuneniveau er resultaterne dog stadig nogenlunde palidelige.

Nogle af oplysningerne i regnskabsstatistikken er mere detaljerede end de poster, der kraeves
ifgslge Arsregnskabsloven. Det gzelder fx. oplysninger om energiforbrug. Det kan betyde, at
virksomhederne kan have sveert ved give disse oplysninger, og det er derfor sandsynligt, at
data vedr. disse oplysninger er undervurderet.

Investeringsoplysninger fremgar heller ikke direkte af poster pa regnskaber, der folger Ars-
regnskabsloven, men de kan udledes af en tabel i noterne til regnskabet. Man ma derfor ogsa
pdregne en vis sandsynlighed for, at investeringerne er undervurderet blandt de firmaer, som
udfylder og indsender spgrgeskemaer til Danmarks Statistik.

De poster i regnskaberne der ikke kan traekkes pa baggrund af indberetninger til SKAT ind-
samles ved spgrgeskemaer baseret pa en stikprgve pa ca. 9.000 firmaer. Sandsynligheden for,
at et firma udtraekkes, bestemmes isar af firmaets stgrrelse, idet der anvendes flg. hovedre-
gel:

0-4 beskaeftigede: Fritaget med enkelte undtagelser

5-9 beskeeftigede: Udtraekkes 1 &r i en 10-3rs periode

10-19 beskaeftigede: Udtraekkes 2 ar i en 10-3rs periode

20-49 beskaeftigede: Udtraekkes 3 ar i en 6-ars periode

50- beskeeftigede: Deltager hvert ar

Uanset beskaeftigelsens stgrrelse udtraekkes endvidere firmaer med stor momsomsaet-

ning (brancheafhaengig men typisk mindst 110 mio.kr).

De oplysninger, der indhentes af Danmarks Statistik direkte fra firmaerne vha. spgrgeskema
(eller uddrages fra specificerede regnskaber, som virksomhederne indsender), er de mest de-
taljerede.

Regnskabsoplysningerne fra SKAT er ikke sd detaljerede som pad spgrgeskemaerne. Regn-
skabsposterne fra SKAT ma betragtes som palidelige, da de benyttes i forbindelse med skatte-
ligningen. Vha. stratainddeling og ng@gletal fordeles SKAT's regnskabsposter ud pa de detalje-
rede regnskabsposter. De firmaer, som i statistikken daekkes af oplysningerne fra SKAT, teg-
nede sig for ca. 18% af den samlede omsaetning (i 2006).

For de firmaer, der ikke indhentes spgrgeskema-oplysninger fra, og som ikke findes i materia-
let fra SKAT, beregnes regnskabsposterne vha. stratainddeling og nggletal i forhold til antal
beskaeftigede Ignmodtagere. Oplysningerne for disse firmaer er naturligvis behaeftet med bety-
delig usikkerhed, men da de kun tegnede sig for ca. 12% af omsaetningen (i 2006), forgger de
kun i begraenset omfang den samlede usikkerhed pa statistikkens resultater.

Da der i undersggelsen fokuseres pa kapitalomkostninger og kapitalstruktur, er det udelukken-
de muligt at operere pa firmaniveau, da finansielle poster ikke fordeles pa arbejdssteder. Det
vil sige, at i de tilfeelde, hvor der er flere arbejdssteder inden for en virksomhed, er aktiviteten
rent geografisk henfgrt til det arbejdssted med stgrst omsaetning. Langt hovedparten af virk-
somhederne er relative sma (fra 0 til 5 beskaeftigede), og i disse tilfaelde vil der sjaeldent vaere
forskel pa arbejdssted og firma, men for de stgrre virksomheder er der selvklart tale om en
fejlkilde nar hele virksomhedens aktivitet henfgres til et enkelt arbejdssteds placering.



